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CODIGO DE ETICA
1. DISPOSICOES INICIAIS

1.1. Este Cédigo de Etica foi concebido pelo Conselho de Administragdo da
Bolsa de Licitagoes e Leildes do Brasil (BLL) e é parte integrante do conceito
operacional dos envolvidos nas operagdes realizadas em sistemas de
negociagdes disponibilizados pela Bolsa, assim como no relacionamento
geral entre os participantes.

1.2. A ética, integridade, confianca e lealdade sdo principios basilares que
devem ser observados por todos aqueles que participam das operacdes da
BLL - Bolsa de Licitacoes e Leildes do Brasil.

1.3. As empresas, colaboradores e participantes da Bolsa devem se nortear
pelos principios e condutas previstos nesse cédigo, de modo a valorizar as
condutas humanas e prestigiar a visibilidade e credibilidade dos negocios
realizados.

1.4. A adesdao dos participantes as regras estabelecidas no presente
regulamento, assim como as demais regras da Bolsa é formalmente efetuada
por ocasido do credenciamento junto a Bolsa, sendo que as infragdes ao
presente codigo estdo sujeitas as penas previstas nos regulamentos e
estatutos da BLL.

1.5. Para fins desse regulamento consideram-se:
I - Corretores: Sociedades ou pessoas, associadas ou ndao a Bolsa de

LicitacOes e Leildes do Brasil, que atuam na representacdo / intermediacdo
de negocios por conta de seus clientes;
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IT - Agentes credenciadores: Ou simplesmente agentes, pessoas ou empresas
responsaveis pela divulgacdo e cadastramento de interessados nos negdécios
da Bolsa de Licitacoes e Leildes do Brasil;

III - Participantes: Todos aqueles que, apds cadastrados junto a Bolsa, atuam
nos sistemas, ou mercados disponibilizados pela Bolsa de Licitagdes e
Leildes;

2. CAPACITACAO E RESPONSABILIDADE

2.1. CORRETORES, AGENTES E PARTICIPANTES.

2.1.1. Os corretores, agentes e participantes devem manter-se atualizados
com tendéncias legais e sécio-econdmicas que afetam as oportunidades de
negocios, objetivando a manutencdo ou melhoria de sua capacidade
profissional.

2.1.2. Os corretores, agentes e participantes devem proteger-se e abster-se
contra qualquer tipo de operacao fraudulenta, de falta de representatividade
ou de falta de ética profissional.

2.121. E dever de todos atuar exclusivamente no ambito de suas
competéncia, sem transgredir os limites de atuacao.

2.1.3. Os corretores, agentes e participantes devem conhecer e cumprir as
obrigagdes financeiras que envolvem as transacdes por ele conduzidas e usar
de toda transparéncia com as partes envolvidas nas transagoes.

2.1.4. Os corretores, agentes e participantes ndo devem fazer avaliagdes
comerciais que nado estejam dentro do escopo profissional de sua
competéncia.
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2.1.5. Os corretores, agentes e participantes devem ser fiel aos propodsitos da
Bolsa de Licitacoes e Leildes, mantendo-se ativos em suas atividades, sem
descriminar qualquer pessoa, raga, sexo ou nacionalidade.

2.1.6. Os corretores, agentes e participantes devem respeitar e zelar pelo fiel
cumprimento das normas legais e dos regulamentos aplicaveis, ndo cabendo
executar qualquer acdo que possa violar a lei geral ou os instrumentos legais
que regulamentam as questdes éticas, ai incluidos o Estatuto, Regulamentos,
e Deliberacoes da Bolsa.

2.1.7. A linha de conduta dos corretores, agentes e participantes devera ser
pautada no fiel cumprimento das suas responsabilidades. E importante que
cada um saiba se conduzir com urbanidade e cortesia, sempre com respeito
aos colegas de trabalho, inclusive quanto as possiveis limitagdes.

2.1.8. E vedado qualquer tipo de devolucdo de comissdes ou taxas oriundas
dos negocios praticados por intermédio dos sistemas da BLL, cabendo
instauragdo de procedimento administrativo para averiguar a configuragao
da infracdo que podera ser resultar em adverténcia, suspensdo ou exclusdo
da sociedade de acordo com decisdo do Conselho de Administracdao, sem
prejuizo de multa contra o infrator em qualquer das hip6teses.

2.1.9. Corretores, agentes e parceiros devem respeitar o direito de imagem
das siglas e nome da BLL, solicitando autorizacdo do conselho sempre que
forem utilizar o nome da BLL isolada ou em conjunto com o nome do agente
ou da corretora.

2.1.10. Sem prejuizo das infracdes ja mencionadas nos artigos anteriores,
consideram-se faltas graves passiveis das penalidades descritas no artigo 3.2:

(i) perpetrar ofensa grave ou agredir fisicamente outros participantes do
Pregao ou leilao;
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(ii) realizar ou tentar realizar operacdes sem a respectiva identificacdo
perante a Bolsa;

(iii) deixar de atender as determinagdes do pregoeiro ou leiloeiro;

(iv) exercer qualquer tipo de influéncia sobre outros representantes, com o
objetivo de descumprir ordens, principios de equidade ou decoro;

(v) comerciar, efetuar pagamentos ou recebimento de valores nas Salas de
Negociacao;

(vi) executar operacdes que contrariem as normas deste Regulamento ou
que, de forma deliberada, provoquem perturbagao e instabilidade artificial
no mercado;

(vii) recusar-se a assinar ou preencher a documentacdo de registro de
negocio ou de Oferta;

(viii) utilizar indevidamente os terminais de acesso ao sistema eletronico da
BLL para fins alheios aos de negociacdo e consulta, autorizados por sua
Corretora;

(ix) provocar danos a quaisquer bens de propriedade da BLL.

2.1.11. Consideram-se faltas graves passiveis das penalidades descritas no

artigo 3.2, cuja suspeicdo estd sujeita a instauracdo de processo
administrativo por parte do Conselho de Administracao:

(i) praticas ndo-eqtiitativas de negociagao;

(ii) criacdo de condicdes artificiais de oferta e demanda ou tentativa de
manipulacdo de mercado;
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(iii) apregoacdo sem a obtencdo da competente Ordem de operagdo ou,
quando em conta prépria, sem notificagdo prévia a Corretora;

(iv) negociacdo de forma conduzida, fechando negécios pré-combinados ou
exercendo preferéncias no fechamento de negécios;

(v) tentativa de realizacdo de operagodes ilicitas de qualquer natureza.

2.2. REGRAS ESPECIFICAS AOS CORRETORES

2.2.1. Os corretores, aceitando sua condicdo de representante de seu cliente,
devem promover os interesses de seu cliente com a mais absoluta fidelidade
e honestidade, mantendo a obrigacdo de servir, também da mesma forma,
com as outras partes envolvidas na transagao.

2.2.2. A lista de empresas exclusivas dos corretores para sua intermediacdo
deve ser respeitada pelos demais corretores e profissionais envolvidos.

2.2.3. Os corretores ndo devem oferecer ou anunciar um negécio por um
valor qualquer sem o devido consentimento do proprietario. O Corretor
deve ter sempre uma autorizagdo por escrito para vender ou comprar,
incluindo o preco do negécio, sua forma de pagamento, o acordo
estabelecido e o valor percentual de sua comissdo pela intermediacao.

2.24. O Corretor deve manter todo o sigilo do negécio que ele esteja
intermediando.

3. PROCEDIMENTOS

3.1. Qualquer infragdo ao presente cédigo poderd ser encaminhada ao
Diretor Geral da Bolsa mediante dentincia devidamente embasada que sera
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protocolada em uma das sedes da BLL e seguira tramitacao de acordo com o
regulamento vigente.

3.2. As infracOes aos dispositivos deste Regulamento sujeitardo as corretoras,
agentes e participantes as seguintes penalidades:

(i) adverténcia;

(ii) suspensao;

(iii) exclusao.

§1° A fixacdo das penalidades deverd seguir a seguinte regra geral: 1°
adverténcia (com validade de 1 ano); em reincidéncia aplica-se a suspensao
das atividades por 60 dias e, por fim exclusdo das atividades da Bolsa em
caso de reincidéncia da infracao.

§2° Em todos os casos, desde que, posteriormente aprovado por maioria
qualificada dos presentes em Conselho de Administragdao (2/3) cabera multa
segundo a natureza da infracdo a ser fixada em 2, 20, ou 200 salarios
minimos vigentes, por infragdo, de acordo com a gravidade da infragdo e sua
conseqiiéncia.

§3° De acordo com a gravidade da infragdo e em caso de aprovacdo por
maioria qualificada (2/3) dos presentes perante o Conselho de
Administracdo sera admitida a imposicao de penalidade diversa da prevista
na regra geral (3.2. §1°).

3.3. Quando previstas, ou houver necessidade de contraditério, as infragdes
ao disposto no presente codigo estardo sujeitas a procedimento
administrativo perante o Conselho de Administracdo, com contraditério em
15 dias da data de notificacdo por e-mail (com confirmacdo de leitura) ou
correios (A.R).

3.4 Ap6s apresentacdo de defesa o diretor geral, ou relator designado pelo
presidente via sorteio (quando o caso) solicitara eventuais esclarecimentos
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que entender convenientes, elaborando - ao final - relatério dos fatos e
conseqtiente sancado (julgamento).

3.5. Quando necessaria a intervencdo do Conselho de Administracdo, o
mesmo julgara a decisdo monocrética, absolvendo ou impondo as sangdes
de acordo com os regulamentos e regras aplicdveis ao caso.

3.6. Da decisao singular caberd recurso, sem efeito suspensivo, em quinze
dias da data de notificagdo por e-mail (com confirmacdo de leitura) ou
correios (A.R).

3.7. O recurso serd relatado por relator designado pelo presidente do
Conselho de Administracdo (via sorteio), que emitird parecer ao qual sera
apreciado por maioria simples dos integrantes do Conselho de
Administracao, salvo se a questao exigir quorum diverso.

3.8. Para os casos previstos nos itens anteriores, em caso de suspeicdo ou
impedimento o conselheiro ou diretor ndo poderd participar da votacado,
sendo designado outro relator, quando o mesmo for sorteado.

4. DAS DISPOSICOES FINAIS
4.1. Os casos omissos serdo avaliados pelo Comité de Etica.

4.2. Mesmo ap6s implantado, este Coédigo poderd receber toda e qualquer
proposta de reformulacdo e melhoria, que sera avaliada pelo Conselho de
Administracdao da Bolsa de Licitagoes e Leiloes e devidamente encaminhada
para aprovacao e inclusdo.



